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Abstract

“The world’s local bank”: Financial service provider, global commodity chains
and the World City Network

Global City Research keeps being accused of lacking an empirical basis and
having an imprecise theoretical foundation. This article tries to counter this criti-
cism on various levels. In conceptualizing the connection between two strands of
theorizing — Global City and Global Commodity Research — an attempt is made
to grasp the relationship between the deepening integration of cities into the
world markets and the increased concentration of producer services in global
cities as well as their interdependence. By maens of a case study of stock and
bond issues in Mexico and Chile it is shown empirically that advanced producer
services have a double function for both networks.

Firstly, they provide an essential input (in our case: financial services) neces-
sary for creating and sustaining global commodity chains. Secondly, producer
service firms are concentrated in the respective capitals and form links between



the cities through their transactions, generating a network of global cities. This
double function of advanced producer services connects these networks so that
they overlap in the global city. The mapping of Mexico City and Santiago de
Chile shows however that a spatial connection between the two networks exists
in small segments of the relevant city only. Thus, global city formation is not
uniform but causes urban breaches and segmentation.

Zusammenfassung

Global City-Forschung sah sich immer wieder dem Vorwurf mangelnder em-
pirischer Evidenz sowie ungenauer theoretischer Fundierung ausgesetzt. Dieser
Artikel versucht dieser Kritik auf mehreren Ebenen zu begegnen. Mit der Integra-
tion von Global City- und Global Commodity Chain-Forschung, zweier verwand-
ter, aber bislang unverbundener Theoriestrange, wird die Beziehung zwischen
vertiefter Weltmarktintegration und wachsender Konzentration von Dienstleis-
tungen in Stadten konzeptualisiert. Empirisch zeigen wir mit einer Fallstudie zu
Aktien- und Anleihenemissionen in Mexiko und Chile, dass den gehobenen
Dienstleistungsunternehmen eine doppelte Funktion zukommt.

Erstens leisten sie unverzichtbare Inputs (in unserem Fall Finanzdienstleis-
tungen), mit denen globale Guterketten errichtet und aufrechterhalten werden.
Zweitens sind die Dienstleistungsunternehmen in den jeweiligen Hauptstadten
konzentriert und verkniipfen Uber ihre Aktivitdten einzelne Stadte zu einem glo-
balen Stadtenetzwerk. Durch diese Doppelfunktion werden gehobene Produkti-
onsdienstleistungen zu Bindegliedern zwischen beiden Netzwerken, die sich in
den Stadten uberlappen. Die Kartierung von Mexiko City und Santiago de Chile
zeigt allerdings auch, dass der Ort des Zusammentreffens beider Netzwerke nur
einen kleinen Teil der jeweiligen Stadt ausmacht. Die Herausbildung der Global
City ist eine der stadtischen Briiche und Spaltungen.



